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Micro-turbomachinery for a more sustainable world

Résultats annuels 2024

Prises de commandes et carnet de commande records a 15,6
M€ et 14,5 M€ respectivement

Un chiffre d’affaires de 8,0 M€ conforme aux attentes a +58%

Un EBITDA positif sur I'exercice a +0,5 M€, matérialisant une
marge de 6,4%

Objectifs 2025 :
Croissance du chiffre d’affaires >50% et Free cash-flow positif

Nouvel objectif : résultat net positif

Présentation de la stratégie de moyen terme a I'été 2025

Marseille, le 5 mars 2025 - 18h

ENOGIA (code ISIN: FR0014004974 - mnémonique: ALENO), expert en micro-
turbomachines au service de la transition énergétique, publie ses résultats au titre de
I'exercice 2024, arrétés par le conseil d'administration du 4 mars 2025.

Arthur LEROUX, Président directeur général, déclare : « En 2024, ENOGIA a répondu aux
promesses faites aux investisseurs en affichant un nouvel exercice de croissance soutenue de
son activité (+58%) ainsi qu'un EBITDA largement a I'équilibre (+0,5 M¥€). Ces performances
attestent du succés de notre plan d'efficacité opérationnelle lancé en 2023 conjugué a une
nouvelle accélération de notre dynamique commerciale. La valeur ajoutée de nos solutions,
dédiées a la récupération de la chaleur fatale pour des procédés industriels plus propres et plus
efficients, est de plus en plus reconnue. Avec un carnet de commandes ayant plus que doublé en
un an et se diversifiant toujours davantage, nous abordons 2025 avec confiance et
enthousiasme. »
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Résultats 2024*
En K€ 2023 2024 Variation
Chiffre d'affaires 5074 8016 +58%
Produits d'exploitation 7858 10225 +30,1%
EBITDA' -1 476 515 +1 991
Marge d’EBITDA -29,1% 6,4% -
Résultat d’exploitation -2777 -1213 +1 564
Résultat financier -135 -322 -187
Résultat exceptionnel -35 61 +96
Crédit d'impbts 486 509 +23
Résultat net -2 462 -965 +1 497

*travaux d'audit effectués et rapport de certification en cours d'émission

En 2024, le chiffre d'affaires d'ENOGIA a atteint 8,0 M€, en progression 58% par rapport a 2023,
une évolution parfaitement en ligne avec I'objectif annoncé (>50%). La part réalisée a I'export est
restée prépondérante a 77% (vs. 83% un an plus tot), intégrant un poids renforcé de I'Asie.

Une dynamique forte et diversifiée sur les deux poles d’activité

L'activité Modules ORC a affiché un chiffre d'affaires de 6,9 M€ en 2024, en hausse de 55%,
portée par l'avancée de commandes significatives sur tous les marchés stratégiques de la
Société : le maritime (équipement de navires de croisiére pour les Chantiers de I'Atlantique,
contrats pour le compte de Louis Dreyfus Armateurs et Ponant Cruises), la géothermie (projet
avec Taiwan Cement Corporation), Iindustrie et le biogaz.

L'activité Turbomachines innovantes a poursuivi son essor (+77%), atteignant 1,1 M€ sur
I'exercice. La demande toujours soutenue pour l'ingénierie de turbomachines sur-mesure,
notamment au CO, supercritique, s'est matérialisée en octobre dernier par la signature d'un
contrat majeur avec Sunbo Unitech dans le cadre d'un programme de recherche lancé par
KEPCO, principale compagnie d'électricité en Corée du Sud.

EBITDA a I’équilibre et perte nette réduite de plus de moitié

En 2024, ENOGIA a affiché une forte progression de sa rentabilité résultant de 'augmentation
de son activité et de la montée en puissance du plan d'efficacité opérationnelle lancé début
2023. Entierement finalisés a fin 2024, les deux premiers piliers de ce plan reposant
respectivement sur une réorganisation (autour des deux BU «ORC standard» et
« Turbomachines innovantes ») et une baisse des charges fixes (effectifs, frais généraux,
loyers...) ont eu des effets significatifs sur la productivité et I'abaissement du point mort ; sur
une base annuelle, 1,5 M€ d'économies ont ainsi été réalisées. Troisieme pilier du plan,
I'augmentation des marges brutes a été significative sur 2024, avec encore un potentiel en 2025
et au-dela.

Sur 2024, ENOGIA a ainsi largement atteint son objectif d'EBITDA a I'équilibre, avec un solde
s'affichant a +0,5 M€, matérialisant un taux de marge d'EBITDA a 6,4%. Ce niveau reflete le repli
des charges de personnel (-1,5%, a 3,3 M€) et une hausse des achats et charges externes
(+12,7% a 5,5 M€) limitée au regard de la hausse de I'activité.

Avec des dotations aux amortissements des immobilisations stables a 1,4 M€, le résultat
d'exploitation ressort a -1,2 M€ en 2024, contre -2,8 M€ sur l'exercice précédent. Malgré

T L’EBITDA désigne le résultat d’exploitation avant prise en compte des dotations et reprises des amortissements et
provisions. L'EBITDA est déterminé apres production immobilisée. Ce solde de gestion illustre la capacité de I'entreprise
a financer son exploitation au-dela de sa structure de financement et de la fiscalité.
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I'augmentation des frais financiers (a 0,3 M€), la perte nette a été réduite de plus de moitié, a -
1,0 M€ (contre -2,5 M€ en 2023).

Au bilan, les capitaux propres s'établissent a 7,7 M€ au 31 décembre 2024, contre 8,0 M€ un an
plus tot. L'endettement net ressort a 4,5 M€ (Vs. 2,6 M€ un an plus tot), intégrant I'emprunt
obligataire de 2,3 M€ collecté via la plateforme LITA.co, réservée aux entreprises engageées en
faveur de la transition écologique. La position de trésorerie s'établit a 2,5 M€ a fin 2024.

Perspectives 2025 : réaffirmation des objectifs

A lissue de cet exercice 2024 parfaitement en ligne avec ses ambitions, ENOGIA aborde 2025
avec une confiance confortée par un solide carnet de commandes? (14,5 M€ au 31 décembre)
reposant sur une base diversifiée de contrats sur ses marchés stratégiques.

La forte augmentation des prises de commandes sur l'exercice écoulé (+15,6 M€) reflete le
« focus Top line » initié par la Société début 2024. Ce focus se poursuit avec des partenariats
commerciaux de premier plan (dont Hevatech et Atlas Copco Airpower) ainsi que par la
nomination de Gad Shoshan, une personnalité reconnue de l'industrie géothermique, comme
conseiller du Conseil d'administration dENOGIA (Communiqué de presse du 13 février 2025).

Parallelement, ENOGIA reste focalisé sur I'amélioration de son Besoin en fonds de roulement
(BFR) avec notamment le raccourcissement du cycle de production.

Dans ce contexte, pour 2025, la Société renouvelle son objectif d'une croissance de chiffre
d'affaires supérieure a 50% et d'un free cash-flow positif. Confiante, elle ajoute un nouvel objectif
de résultat net positif sur I'exercice.

Au-dela, la Société présentera I'été prochain sa stratégie de moyen terme.

Prochaine communication financiére :
Chiffre d'affaires du 1¢" semestre 2025 : 22 juillet 2025 apres Bourse

Prochaine assemblée générale annuelle :
13 juin 2025 a 10h au siége social

Retrouvez toutes les informations financiéres sur ENOGIA :
https://enogia.com/investisseurs

A propos d’ENOGIA

ENOGIA répond aux grands défis de la transition écologigue et énergétique grace a sa technologie unique
et brevetée de micro-turbomachines compactes, |égeres et durables. Leader frangais de la conversion de
chaleur en électricité avec sa large gamme de modules ORC, ENOGIA permet a ses clients de produire une
électricité décarbonée et de valoriser la chaleur perdue ou renouvelable. Présent dans plus de 25 pays,
ENOGIA poursuit sa conquéte commerciale en France et a I'international. Créée en 20009, I'entreprise, basée
a Marseille et fortement engagée (label EcoVadis catégorie Bronze), compte une cinquantaine de

2 Cumul des commandes signées dont il est déduit le montant d’avancement des travaux. Cet avancement est
calculé par le rapport entre les charges engagées et le budget de dépenses du projet.


https://enogia.com/investisseurs
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collaborateurs investis dans la conception, la production et la commercialisation de solutions
technologiques respectueuses de I'environnement.

ENOGIA est coté sur Euronext Growth Paris.
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